Profitti in alto del 70% con ricavi sostanzialmente invariati e minori perdite su crediti

Le banche ritornano a fare utili

Mostra qualche segno di
miglioramento il bilancio aggre-
gatodel Top Banche.Iricavi, ri-
spetto al primo trimestre dello
scorso anno, sono in lieve au-
mento dello 0,3%, a14 miliardi,
e alloro interno crescono siail
margine d’interesse. (+0,4%)
sia le commissioni nette
(+2,8%) grazie al positivo anda-
mento delle attivita di rispar-
mio gestito.I costioperativica-
lano dello 0,8%, a 8,5 miliardi,
perlariduzione dell'1,8% del co-
stodellavoro pariapoco meno
di 5 miliardi per i nove gruppi
del campione. Di conseguenza
cala al 60,9% il cost/income ra-
tio,che esprime il rapportotrai
costi di gestione e il margine di
intermediazione.

Ilfatto di gran lunga pitirile-
vante & perdla caduta del 4,6%
delle perdite su crediti: una pri-
ma inversione di tendenza
che, qualora fosse duratura, ri-
creerebbe le condizioni per
una crescita di redditivita
dell’intero sistema.

Si‘vedra nei prossimi trime-
strisesiamodifronteauneven-
to congiunturale o ad una svol-
ta.Ungiudizio sarebbe oggi pre-
maturo anche per il permanere
disegnali contraddittori.Icredi-

ti deteriorati da unlato aumen-
tano, anche se di poco, in rap-
porto a quelli totali alla cliente-
la(dal10% al10,2%) e dall’altro
diminuiscono progressivamen-
te rispetto al patrimonio netto
tangibile (dal108,4% del settem-
bre2013al106,9%).
Intanto, nell’ 1mmed1ato

I’effetto delle minori svaluta-

zioni su crediti & quello diun

robusto aumento dell’utile

QUADRO DISOMOGENEO

Le rettifiche su crediti sono
ancorain aumento per sei
istituti su nove, per Banco
Popolare e Popolare Sondrio
['incremento & di oltre il 40%

netto aggregato del trimestre:
chedopoessersiridotto all’os-
soil 31 marzo dello scorso an-
no, crollando a767 milioni, ri-
sale la china con un balzo del
70%, attestandosi a quota 1,3
miliardi. A beneficiarne & an-
cheilRoe del campione, il Re-
turn on equity, ovvero il rap-
portotrautilenetto e patrimo-
nio netto, che sale di quasi
due punti, al 3,9%, pur mante-

nendosi ancora molto distan~
te dai valori pre-crisi.

1l quadro appare assai meno
OINOEENEO a Mano a mano che
dall’aggregato scendiamo al li-
vello dei singoli gruppi. Monte
deiPaschi (Mps) e Banco Popo—

lare chiudono il rendiconto tri¢.

mestrale in perdita, ma da tutti

glialtri; chelo chiudono in "ne- *

ro",sistaccanonettamente Inte-
saSanpaolo e UniCredit conun
aumento del risultato corrente
nell’ordine del 46 e del 19 per
cento. Intesa Sanpaolo in parti-
colare realizza il risultato netto
pit1 elevato degli ultimi otto tri-
mestri: +503 milioni.
Mediobanca,cheerainper-
ditanel primo trimestre dello
5COrso anno, iscrive a bilan-
cio un utile di 9o milioni. E
Banca Popolare di Sondrio
batte l'intero Top Banche,
mettendo a segno un rialzo
del Roe di sei punti.
Tlcampione & difformeal pro-
prio interno anche per quello
che riguarda ’'andamento delle
perdite su crediti. Per tre grup-
pi che le riducono - UniCredit
del29%, Intesa Sanpaolo del 796
e Mps del 3,5% - ve ne sono sei
che le aumentano, di cui tre in
modo rilevante: Banca Popola-

re di Milano del 31%, Banca Po-
polarediSondriodel 409 e Ban-

_coPopolare del 41 per cento.

Anchel’analisi dei creditide-
teriorati evidenzia situazioni
moltodifferenziate. Laloroinci-
denza sul patrimonio netto tan-
gibile & infatti superiore alla me-
dia per tre gruppi su nove del

-campione. Il pit pericolante tra

tuttié il Monte deiPaschidi Sie-
na, i cui crediti dubbi sono pari
al 427% del patrimonio netto
tangibile;lo seguono Banco Po-

polare conil 2329 e BancaPopo-.

lare dell’Emilia Romagna conil
151 per cento.

Migliora anche il tasso me-
dio di copertura dello stock di
crediti deteriorati: dal 43,9% di
fine 2013 aumenta al 44,4 per
cento.Maabattere lamediaso-
no i soliti UniCredit e Intesa
Sanpaolo, contassidi copertu-
ra rispettivamenté 'del 52,4% e
del 46,7 per cento. Tutti gli al-
tri gruppi si collocano al disot-
to della media ed in certi casi
contassidicoperturaaddirittu-
ra inferiori al 30% del loro am-
montare di crediti dubbi. Sono
in questa situazione Banco Po-
polare (26,5%) e Ubi (27,3%), se-
guiti da Popolare di Milano
(35,6%) e da Banca Popolare

dell’EmiliaRomagna (38,5%).

Secondo R&S, tutti gli istitu-
tidel Top Banche sono inlinea
con le nuove soglie di capitale
entrate in vigore il 1° gennaio
scorso con i nuovi criteri pru-
denziali diBaliseaIII. In sostan-
za,dal1°gennaio di quest’anno
le banche domiciliate
nell’'Unione europea debbono
disporre di una quota minima
di Cet (in praticail capitale net-
to senza gli strumenti ibridi)
pari ad almeno il 4,5% dell’atti-
voponderatoinbaseal rischio,
di un Tier 1 (il capitale netto
comprensivo degli strumenti
ibridi) pari ad almeno il 5,5% e
di un Total capital ratio, ossia
diun capitale divigilanza(com-
prendente il Cet ed il Tier1) di
almeno I'8 per cento.

Sono state varate a questo
scopo diverse operazioni di
rafforzamento patrimoniale.
Banca Popolare di Milano ha
cedutoin modo parzialelapar-
tecipazione in Anima (rispar-
mic gestito) ed ha effettuato
un aumento di capitale da 500
milioni. Altre aumenti di capi-
tale sono stati deliberati da
Bper (per 750 milioni) e Banca
Popolare di Sondrio (per 450
milioni, di cui 350 a pagamen-
to, pitt]’emissione diun presti-
to subordinato da 500 milio-
ni), mentre il Monte dei Pa-
schi di Siena ne ha in corso
uno monstre da 5§ miliardi.
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Le due facce della medaglia

Variazione % perdite su crediti (gennaio-marzo 2014 si gennalo marzo 2013).

Intesa
Sanpaolo Unicredit Totale
-7,0 -28,6 -4,6

Banca Banca
Banco Popolare Popolare Ubi Banca
Popolare Sondrio  Milano Bper Banca Mediobanca Mps
40,9 40,2 30,8 28,1 26,3 20,6 -3,5
]

Segnali di inversione di tendenza

Rapporto tra crediti detriorari e patrimonio netto tangibile. In %
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